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STOTTET AF

Promilleafgiftstonden for landbrug

Dette notat giver et forslag til hvilken maelkepris, der kan laegges budget efter i 2017. Sidst i
notatet er vist forventningen til 2016.

Indledning

Voldsomt fald i maelkeprisen
Meaelkemarkedet har veeret pa en voldsom rutsjetur siden foraret 2014. Figur 1 viser udviklingen
i den danske meelkepris.
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Figur 1. Udviklingen i maelkeprisen siden 2013

Figur 1 viser, at maelkeprisen er faldet fra over 3 kr. til under 2 kr. i den viste periode. Arsagerne
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er velkendte og tidsmaessigt angivet i figuren. Efterspergslen faldt som fglge af staerkt
aftagende kinesisk efterspgrgsel og som fglge af det russiske importforbud. Producenterne i EU
havde forberedt sig pa, at maelkekvoten ville blive opheevet 1. april 2015, og mange havde taget
beslutninger, som ikke umiddelbart var reversible. Konsekvensen har veeret en stigning i EU’s
maelkeproduktion til trods for en aftagende efterspgrgsel og faldende priser.

Kort sagt — det ekstremt lave prisniveau er useaedvanligt og forarsaget af faldende efterspgrgsel
kombineret med en samtidig stigning i produktionen.

Malkeproduktionen aftager

Det er ikke kun i Danmark, at meelkeprisen er lav og at producenternes gkonomi er presset. Det
geelder hele EU og ogsa lande uden for EU, deriblandt New Zealand, som er verdens storste
aktar pa verdensmarkedet. Figur 2 viser udviklingen i EU’s maelkeproduktion frem til og med
juni.

12%

10% A

8%

/

4%

2% //\—\/

_2%"*—/ N

-4%

Jan‘Feb‘Mar‘Apr‘Maj‘Jun ‘ Jul ‘Aug‘Sep‘O]ﬁ‘Nov‘Dec Jan ‘ Feb‘Mar‘Apr‘Maj‘Jun

2015 2016

Figur 2. Udviklingen i EU’s meelkeproduktion sammenlignet med samme maned aret far.

Pa EU niveau er der kun oplysninger frem til og med juni maned. Figur 1 viser, at EU’s
maelkeproduktion i april 1& 1,7 % over produktionen i april 2015. | maj var det faldet til 0,9 %. |
juni 1& produktionen under niveauet for et ar siden. I juni la produktionen i 16 af de 28 lande
under niveauet for et ar siden. | Danmark la produktionen stadig svagt over niveauet for et ar
siden, men tal for juli viser, at produktionen faldt til under niveauet for et ar siden.

De to lande, som har gget produktionen allermest efter kvoternes afvikling — Holland og Irland,
producerede i juni stadig mere meaelk end for et ar siden, men vaeksten er aftagende i begge
lande.

Malkepakke kan reducere produktionen yderligere

Alt tyder derfor pa, at EU’s maelkeproduktion er aftagende, og det er meget sandsynligt, at EU’s
meelkeproduktion i andet halvar 2016 vil ligge under 2015-niveauet. Dette var udsigterne fgr
EU’s hjeelpepakke. Pakken indebeerer, at der afsaettes 150 mio. euro til producenter, som



frivilligt vaelger at reducere produktionen i en tre maneders periode sammenlignet med de
samme tre maneder for et ar siden. Ordningen vil rulle fgrste gang fra 1. oktober til 31.
december 2016, hvor referenceperioden vil veere samme periode i 2015. Hvis alle pengene ikke
bliver brugt, vil der vaere en ny runde fra 1. november til 31. januar. Ordningen karer under alle
omstaendigheder for sidste gang fra 1. januar til 31. marts.

Ordningen karer pa EU niveau, og EU Kommissionen forventer, at den vil reducere udbuddet af
maelk med 1,07 mia. kg svarende til 0,7 %.

Maelkepakken indeholder ogsa nationale konvolutter, som landene kan anvende indenfor
rammerne af visse ordninger. En ordning er at stgtte yderligere reduktion i maelkeproduktionen.
Det vides endnu ikke, hvordan disse midler vil blive anvendt og dermed heller ikke, om der vil
veere en effekt pa produktionen.

Samlet set ma det forventes, at EU’s hjaelpepakke vil medfgre yderligere reduktion i
meelkeproduktionen, men hvor meget er noget usikkert.

Holland indferer ny fosforregulering fra 2017

Holland er — sammen med Irland de lande, der har gget maelkeproduktionen allermest efter
meelkekvoternes afvikling. 1. januar traeder en ny fosforregulering imidlertid i kraft i Holland.
Reguleringen er baseret pa den udledning, bedrifterne havde juni 2015. Derfor ventes den nye
regulering at fare til en reduktion i bestanden af malkekger i Holland. Hvor stor den bliver,
afhaenger af i hvilket omfang landmeendene formar at tilpasse sig den nye regulering, men der
har veeret talt om en nedgang pa 4-8 %. Umiddelbart kan man forestille sig, at effekten kan
veere stgrst pa kort sigt, mens effekten pa sigt bliver mindre i takt med, at landmaendene
tilpasser sig.

New Zealands malkepris for 2016/17 under break even

I New Zealand skal mejeriselskaberne give en indikation for meelkeprisen forud for den
kommende saeson. Fonterra har indikeret en pris pa 4,75 NZD pr. kg MS, hvilket er lavere end
producenternes break even pris. Pa baggrund af dette vil man ikke umiddelbart forvente en
markant stigning i den newzealandske meelkeproduktion. Samtidig forudses, at
maelkeproduktionen i 2016/17 vil veere 3 % lavere end i 2015/16.

Efterspogrgslen fortsat svag

Efterspargslen er fortsat svag som felge af lav oliepris, handelsbarriere og manglende
kabekraft pa nye vaekstmarkeder. Det russiske importforbud ventes ikke at blive opheevet lige
med det samme, og skulle det ske, er den russiske gkonomi presset. Derfor skal man ikke
forvente, at importen ved ophaevelse af forbuddet vil vende tilbage til niveauet, for dette blev
indfart.

Kinas efterspargsel har i 2015 og 2016 veeret praeget af for store opkgb i slutningen af 2013 og
starten af 2014. Det er urealistisk, at den vender tilbage til de meget hgje niveauer, vi sa i dele
af 2013 og 2014. Omvendt er importprodukterne prismaessigt konkurrencedygtige med
kinesernes egen produktion. Denne er dog i nogen grad beskyttet via handelspoliske veerktgjer.

I EU ma forventes en mindre stigning i efterspargslen. USA har lagt forskraekkelsen overfor



maelkefedt lidt pa hylden, og det er en af arsagerne til, at EU ovenpa det russiske importforbud
har kunnet saelge flere mejeriprodukter til amerikanerne.

Samlet set ma efterspgrgslen dog forventes at vaere moderat.

Lagre kan deempe prisopsving

Der er grundlag for at tro pa en stigning i maelkeprisen, men stigningen kan blive deempet af
eksistensen af lagre. EU har som bekendt i hgj grad benyttet interventionssystemet og
ekstraordineer statte til privat oplagring til at stabilisere markedet. Det betyder, at der ligger
meget store maengder skummetmeelkspulver pa interventionslager i EU. Saledes la der 290.000
tons SMP pa interventionslager og 40.000 tons SMP pa private lagre ultimo juni 2016.
Derudover ligger der mere smgr pa private lagre sammenlignet med far et ar siden. Endelig la
der 50.000 tons ost pa private lagre ultimo juni 2016.

Eksistensen af lagre deemper alt andet lige et opsving i priserne. Kommissionen har dog
tidligere vist sig at vaere meget disciplinerede i deres handtering af interventionslagre. Det giver
begrundet forventning om, at det vil de ogsa vaere denne gang. Man skal saledes ikke forvente,
at EU Kommissionen vil seelge voldsomt ud af sine lagre, nar priserne begynder at vende. Med
andre ord har Kommissionen ingen interesse i at smadre et opsving, men eksistensen af
lagrene, og selv en styret afvikling, vil alt andet lige deempe opsvinget.

Opsummering
Resten af 2016

» Verdens maelkeproduktion kommer formentlig under niveauet for et ar siden

» Det russiske importforbud vil fortsaette

» Den kinesiske efterspgrgsel er i bedring

o Store lagre i EU.

» De internationale priser vil fortsaette den opadgaende trend set pa det seneste.

2017

» Bedringen i markedssituationen forventes at fortsaette

» Eksistensen af lagre kan tale for, at bedringen vil ske i moderat tempo. Omvendt har der
pa det seneste vaeret tegn i markedet pa, at en mangelsituation, som er kraftigere, er ved
at opsta og er kommet hurtigere end ventet. Holder det, kombineret med et samtidigt
yderligere fald i produktionen, kan prisopsvinget blive veesentligt kraftigere.

Anbefaling til maelkepris ved budgetlaegning 2017

Lad det vaere sagt direkte: Det er umuligt at forudse udviklingen i maelkeprisen 12-15
maneder frem i tiden! Det gar det mindre meningsfyldt at udarbejde arsbudgetter. Som
minimum skal budgetterne gennemregnes med et prisspeend. Med andre ord — hvad er
kreditbehovet ved et nedre henholdsvis gvre niveau af maelkeprisen.

SEGES Kveaegs budgetanbefaling er vist i tabel 1.
Tabel 1. Budgetanbefaling for 2017.
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Det anbefales at anvende en budgetpris pa 2,51 kr. pr. kg standardmaelk ved budgetlzegning for

2017 for den gennemsnitlige konventionelle producent. Det er vaesentlig over niveauet i bade
2015 og 2016.

Der skal understreges, at budgetanbefalingen er behaeftet med stor usikkerhed. Derfor
anbefales det at regne med et udsving i prisen fra dette niveau med -15 @re hhv. +25 gre. Med
den viden, vi har pa nuvaerende tidspunkt, er trenden opadgaende.

Tabel 2 viser budgetanbefalingen for gkologisk meelk.

Tabel 2. Budgetanbefaling for 2017.

ettt pemenibAkm, [ =ms Ay

bl des | m 7] 1] o | riele et
Feducendl, br. pr. kg Al BE =10 555 S =16
Prvteivaend_ ke pr_kg nE| =m| am oz oz s
i 0-afh. omimsininger, pre pr_kg Ang|  -ingm|  -nm| -l -lgm|  -1nym
Ravarevaerdl, gre pr. kg 134 220 232 239 239 232
Kualtetstillzg B 70 TA 7.5 7.8 74
e
- kaalreeaibry - collotal 29 33 L 5| E1] 35
- Kaalttetcalbeg - kimital 1T zn z1 21 21 21
- Kaalitetlbeg - spore 15 13 19 19 19 19
- Bkl 1727 ¥ oz X X X
aktuel pris 322 322 329 329 329 327
- Logsmk g og g oo oo og
- M=y for n n n z.a| Zn| 2|
- Baskcomkeininger 15 15 15 1.5 -15] -15]
Forveniet ciechetaling o bnralldering (3 cjerhewies, g o kg ms ms Mz mz mx g
samlet mzlkeprs, gre pr. kg 334 333 341 341] 341 338

Der regnes med et gennemsnitligt gkologitilleeg pa 87,7 are pr. kg. Det er muligt at veelge dette
som et procenttillaeg af ravareveerdien. Aktuelt er procenttillaegget 44,6 %. Vi har valgt at saenke
gkologitillaegget i stort set samme takt, som den generelle maelkepris forventes at stige. Dette
er selvsagt usikkert. | Igbet af 2018 vil der blive leveret betydelig mere gkologisk meelk i takt
med, at bedrifterne vil vaere lagt helt om. Det er usikkert, om det vil have en deempende effekt
pa maelkeprisen i 2017. | prognosen forventer vi i 2017 en lille stigning i den gkologiske
meelkepris i forhold til 2016.

Anbefalingen er baseret pa en gennemsnitsbedrift, der er Arla leverandgrer. Det anbefales, at
der i hvert individuelt tilfeelde tages hensyn til de, pa bedriften, gaeldende forhold, idet der kan
forekomme stor variation i stgrrelsen af tillaeggene fra bedrift til bedrift. Du kan klikke pa
Prisberegner til Arlas meelkepris pa Arlas hjemmeside og abne regnearket, hvori du kan tilpasse


http://www.arlafoods.dk/ejere/prisberegner/

forudsaetningerne efter dit eget behov (vi anbefaler, at du gemmer filen pa din pc og herefter
abner den).

Mzlkeprisen pa leengere sigt

| forbindelse med budgetlaegning eftersparges ofte prisen for det efterfglgende ar. Det vil sige
2018. Det korte svar er her: Det kan ingen med rimelighed svare pa. Derfor giver det ikke
meget mening at udtale sig om en malkepris for 2018. Den offentliggjorte pris i DMS og
Farmtal Online er forst og fremmest et gaet.

Det er imidlertid muligt at sige lidt mere om udviklingen pa lidt laengere sigt pa baggrund af
OECD-FAOQ'’s arlige rapport om udviklingen pa landbrugsprodukter de kommende 10 ar. Figur 3
viser OECD-FAQ'’s for udviklingen i den gennemsnitlige maelkepris i EU.
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Figur 3. OECD-FAQ’s forventning til udviklingen i maelkeprisen i EU.

OECD-FAQ'’s fremskrivning omhandler den gennemsnitlige maelkepris i EU. Den danske
meelkepris ligger normalt over denne. Hvor meget varierer fra ar til &r, men historisk set har
forskellen veeret godt 10 gre pr. kg meaelk.

Figur 3 viser, at der forventes en opadgaende trend i meelkeprisen de kommende 10 ar, og at
prisen beveeger sig mod et niveau pa 2,65 kr. pr. kg i EU. Antages det, at den danske
meelkepris ogsa fremover vil veere ca. 10 gre hgjere end i EU som gennemsnit, svarer det til et
niveau pa omkring 2,75 kr. pr. kg. OECD-FAO fremskriver kun 10 ar frem, men
befolkningstilvaekst og stigende velstand i verden taler for, at den opadgaende trend vil
fortsaette efter 2025.

Prisen i et ”’normalt” ar anvendt i SEGES prognoser for landbrugsbedrifternes indtjening

SEGES udarbejder prognose for bedrifternes indtjening med afsaet i et "normalt” prisniveau pa
landbrugsprodukter herunder ogsa maelk. Som normalt prisniveau er valgt gennemsnittet af
OECD-FAOQ'’s forventede priser fra 2017-2025 (ikke kun for maelk men ogsa for andre
landbrugsprodukter).

For meelk er prisen beregnet til 2,55 kr. OECD-FAO forventer en opadgaende trend i



maelkeprisen de kommende ar. Det betyder, at det "normale” prisniveau ogsa vil stige de
kommende ar. Det normale prisniveau er saledes ikke statisk. Det vil med stor
sandsynlighed stige over tid.

Hvilken pris der skal anvendes, som udtryk for den langsigtede maelkepris, athaenger af den
tidshorisont, man ser pa. Her kan man med fordel bruge kurven vist i figur 3 og laegge ca. 10
gre til for at fa prisen pa dansk niveau.

Priserne i figur 3 er i lgbende euro. Hvis man vil korrigere for inflation, skal man samtidig huske
at korriger for produktivitetsstigning. Historisk er fald i reale priser pa landbrugsprodukter blevet
opvejet af produktivitetsfremgang. Det vil formentlig ogsa veere tilfeeldet fremover. For en mere
uddybende gennemgang af udviklingen i mejerimarkedet — se ogsa her

Forventninger til malkeprisen i 2016
Tabel 3 og 4 viser forventninger til maelkeprisen i 2016.

Tabel 3. Forventning til meelkeprisen i 2016.
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Tabel 4. Forventning til meelkeprisen i 2016.
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For 2015: Aktuel pris og Samlet pris skal tillaegges Jko-tilleeg.
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